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RELATORIO IMPACTO PREVIDENCIARIO



INTRODUGAO:

Os fatores macroecondmicos sdo aqueles que a empresa ou uma pessoa nao tem
controle, ou seja, sdo causados por influéncias de algum fato, sejam eles, econémico,
politicos, ou outro que venha deturpar o ambiente externo. As pessoas desenvolvem
um sentido sobre o ambiente pela leitura de jornais, revistas, pela internet, ouvindo
noticias, entre outros.

Se o ambiente parece estar se deteriorando, os consumidores tendem a cortar gastos
e se tornam mais conservadores e seus habitos de compras. Inversamente, quando as
condicbes melhoram, as pessoas tendem a por a mdo no bolso. Essas reacdes as
mudancas das forcas (macro) econémica externas, tais como o aumento ou declinio da
produtividade, influenciam as decisGes a serem tomadas, logo, acompanhar os
cenarios econdmicos e planejar, poderdo deixar mais preparados os gestores para
cumprimento de seu papel.

Neste cendrio de incertezas da economia, fatores e variaveis aumentam as
preocupacdes dos investidores, como o PREVIBARRAS que dentre seus objetivos,
arrecada contribuicGes e que devem ser protegidas e incrementadas junto ao mercado
financeiro, assim como dos recursos financeiros ja existentes, permitindo o alcance da
meta atuarial e de apresentar condi¢cGes de honrar os compromissos do sistema de
previdéncia préprio.

Sistema de Previdéncia Social

O sistema previdenciario brasileiro ainda que tenha sofrido alteracbes de ordem
constitucional e supraconstitucional nos ultimos anos, constitui-se em um dos
principais problemas estruturais das contas publicas, sendo um dos fatores
responsaveis pelo déficit primario do governo federal, que advém de aspectos
demograficos, mercado de trabalho, economia, inflagdo, PIB, alguns fatores que
explicam o desequilibrio financeiro e atuarial do sistema previdenciario publico.

O modelo previdenciario é um sistema complexo composto por sistemas com suas
regras especificas para contribuicdo e beneficio, dividido em dois grandes subsistemas,
o sistema de previdéncia geral, a cargo do INSS e os RPPS, destinados aos servidores
publicos. Cada ente federativo constitui seu sistema previdenciario, porém, a
normatizagao, acompanhamento e fiscalizagdo sdo oriundos de padrdes gerais
determinados pelo governo federal, o que deixa aos Estados e Municipios o papel de
desempenhar regulamentagdes internas suplementares.

A proposta de financiamento atual dos compromissos previdenciarios dos RPPS
remete a constituicdo de “fundos de capitalizacdo” destinados a acumulagdo de
contribuicGes funcionais e patronais para o atendimento as futuras demandas
previdenciarias estimadas no passivo atuarial. Pela acumulacdo de recursos, esses
“fundos” realizam aplicacbes no mercado financeiro, com o objetivo de capitalizar os
recursos a taxas superiores a meta atuarial.?

1 E a rentabilidade minima necessaria dos investimentos que visa garantir o cumprimento dos seus compromissos futuros. A meta
atuarial geralmente é fixada, como sendo a taxa de juros adotada na avaliagdo atuarial conjugada a um indice de inflagdo.



Essa meta é a taxa anual de capitalizagdo minima para que os investimentos dos RPPS
apresentem resultados que permitam a cobertura do passivo atuarial, que é a
estimativa, em valor presente, das obrigacdes do RPPS para com seus contribuintes e
envolve fatores como a expectativa de vida, o conjunto de participantes e a influéncia
do valor do dinheiro no tempo.

Desse modo, na mensuracao das obrigacdes do RPPS ha a influéncia de aspectos
relacionados a expectativa de perpetuacdo do pagamento de aposentadorias e
pensdes e a manutencao do poder de compra ou equivaléncia monetaria ao longo do
tempo.

A meta atuarial também envolve diretamente a atualizacdo monetaria e, a partir da
superacdo desse resultado minimo, os investimentos do RPPS comecam a amortizar a
demanda de recursos do regime para honrar o pagamento das obrigacOes
previdenciarias.

A avaliacdo atuarial de sistemas previdenciarios consiste no confronto entre os
compromissos assumidos junto a seus dependentes e 0s recursos necessarios a
garantia desses compromissos. Esses compromissos sdao os beneficios assegurados
pela lei de instituicdo do RPPS, que firma uma espécie de contrato entre as partes, ou
seja, o regulamento entre a administracdo do regime e seus contribuintes.

Para que os RPPS apresentem condicGes de honrar seus compromissos em longo
prazo, é imprescindivel que matematicos e atuarios determinem o valor presente de
reservas de capital que a entidade deve dispor para estar em condi¢cdes de pagar os
beneficios aos participantes do regime de previdéncia.

A utilizagao de limites de composi¢ao da carteira de investimentos do RPPS remete a
preocupacdo de desenvolver estratégias de protecdo dos recursos previdencidrios de
riscos gerenciais e financeiros relacionados aos investimentos das disponibilidades
financeiras de tais instituicdes.

Os riscos gerenciais sdo de uma possivel influéncia nas decisdes dos gestores sejam
influenciadas por interesses distintos aqueles relacionados aos aspectos atuariais, por
outro lado, o risco financeiro emerge de estratégias de investimento que podem
incorrer perdas decorrentes da volatilidade ou do risco relacionado a liquidez dos
investimentos frente as obrigacdes do regime de previdéncia no decorrer do tempo.

Segundo o MTPS — Ministério do Trabalho e da Previdéncia Social, meta atuarial trata-
se da taxa minima de retorno exigida dos investimentos para que o RPPS ndo incorra
em um resultado de retorno que acarrete uma perda de recursos.

Esta perda decorre do ndo atendimento da taxa minima de capitalizacdo utilizada para
o calculo do equilibrio atuarial em uma avaliacdo, no caso, o PREVIBARRAS possuia
uma meta anual em 2021, de 5,38% (cinco virgula trinta e oito por cento) ao ano,
acrescidos ainda da variacdao do INPC.



PREVIBARRAS:

O municipio de Quatro Barras instituiu em 1999 seu regime préprio de previdéncia e
posteriormente organizou o RPPS através da Lei 28, de 27 de setembro de 2002, tendo
como drgdo gestor, o PREVIBARRAS, organizado com regras e critérios norteadores da
lei 9.717/1998 e a emenda Constitucional 20/1998, que foram solidificados por estas.

O PREVIBARRAS esta sujeito e deve obedecer aos ditames da Constituicao e demais
leis norteadoras, dentre as quais, a Lei n? 9.717/98, da Lei 4.320/64, da Lei
Responsabilidade Fiscal n2 101/2000, bem como aos ditames da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional (CMN) n? 3.922/10 e posteriores, que tratam das
aplicacoes financeiras dos RPPS.

GOVERNANCA

A administracdo do sistema de previdéncia, assim como todas as decisdes que
impactam a gestdo do regime préprio, pode ser acompanhada pelos segurados, que
também podem se candidatar ou mesmo eleger representantes para tomar as
decisdes sobre rumos do PREVIBARRAS, bem como fiscaliza-la.

Conselho de Administragdo — Delibera sobre assuntos de interesse do PREVIBARRAS e
tem como principais atribuicGes: a aprovacdo da prestacdo de contas da Diretoria
Executiva que compreende as demonstragdes financeiras e contdbeis, do orgamento
anual e a da avaliagdo atuarial.

Além disso, aprova a politica de investimentos anual e suas revisbes, referenda
alteracgdes da Lei que tratam do PREVIBARRAS, bem como decide sobre a utilizacdo de
seu patrimonio e de eventuais aquisicdes de ativos imobilizados e de parcelamentos
de contribui¢cdes ou aportes para cobertura de déficits atuariais.

Conselho Fiscal — Supervisiona a gestao economico-financeiras do PREVIBARRAS,
acompanhando a utilizagdo dos recursos através das prestagdes de contas mensais e
controles internos com relacao a aderéncia da gestdo dos recursos as normas vigentes
e politicas de investimento, aderéncia das hipdteses atuariais e a execugdo da politica
de investimentos e do orgamento das despesas administrativas e previdencidrias.

Diretoria Executiva — Responsavel pela administragao do PREVIBARRAS de acordo com
as disposicoes legais, regulamentos e normas. A Diretoria Executiva atua também no
sentido assegurar que as decisdes tomadas pelo Conselho de Administracdo sejam
colocadas em pratica.

Comité de Investimentos — Participam da gestdo dos recursos financeiros nos aspectos
regulamentares, atuariais e de investimentos. Sdo responsaveis pela aprovacdo de
alteragdes dos regulamentos, das politicas de investimentos e acompanham o
desempenho das aplicacdes. E composto por cinco integrantes, possuindo na sua
maioria, certificacdo profissional junto ao mercado financeiro.



DOS FATOS:

Ainda que 2021 tenha sido marcado pela pandemia do SARS-CoV-2 (covid 19), pela
agenda politica, politica fiscal e pelas incertezas do mercado financeiro, a economia
brasileira deve fechar o ano apresentando menor crescimento do PIB em relacdo ao
inicialmente previsto, segundo Ultima pesquisa focus? de 2021, com algo em torno de
4,58%, com inflacdo de 10,02%, ddlar em elevacdo e com a taxa Selic de 9,25%,
conforme tabela 1.

Tabela 1 — Relatorio Focus — dezembro 2021

2021 i

Agregado H& 4 Ha T Hoje COmMR- Resp. Sdias Resp|
BT a - o BEeis Ak
IPCA (variagdo 2%) 1015 10,04 10,02 W (3) 133 10,00 60
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 4.TE 4, 58 4,51 W (11) o 4,50 I6
Ccambio (RS/USS) 5,50 560 563 A (4) 110 5,65 &0
Selic (%% a.a.) 9.25 - -
G P-M (variagdo ) 18,08 17,47 17,47 — (3) 83 17,45 36
IPCA administrados {variacao &) 16,98 17.78 1717 W (1) 54 17.10 27
Conta carrenta (USS ilhdes) =11, 44 -19.9% 20,00 W (1Z) 23 -20,00 1o
Balanca comercial {US% bilhdes) T 0n 5909 59,15 & (1) 2z 60,08 B
Investimentoo direto no pais (WSS bilhass) LT ] 51,25 5Z,00 A (L) 23 52,00 9
Divida llguida do setor pablice (36 do PIB) 59,60 58,90 58,90 — (1) 23 58,50 7
Resuitado primario (% do PIB) -0, 70 -0,60 -060 — (3) 27 0,00 9
Resuitado nominal (26 do PIB) -5 B0 560 -560 — (1) 23 -5,60 B

Fonte: Pesquisa focus. (24.12.2021)

A economia, por conta das diversas varidveis como inflacdo robusta, politica fiscal,
assim como efeitos da pandemia, apresenta indicadores de incertezas como os do
grafico (2) Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br), medido pelo Instituto Brasileiro
de Economia da Fundac¢do Getulio Vargas (lbre-FGV).

Grafico 1 — Indicador de Incerteza da Economia Brasileira
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Fonte: IBRE — dezembro/2021

O grau de confianca empresarial e do consumidor fecham 2021 em nivel desfavoravel
com a confianca empresarial em queda de 1,8 pontos em dezembro e o consumidor
em elevacdo de 0,61 pontos, entretanto, em baixo nivel de confianca, sendo que
ambos os indices fecharam abaixo do nivel de fevereiro/2020, antes do inicio da
pandemia, grafico (2) abaixo.

2 0 Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-feira anterior
a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolugdo grafica e o comportamento semanal das

projegdes para indices de pregos, atividade econdmica, cambio, taxa Selic, entre outros indicadores. As proje¢es sdao do mercado,
ndo do BC.



Grafico 2 — Indices de confianca empresarial e do consumidor
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Fonte: IBRE — dezembro/2021

Em termos de indicadores de atividade, o IBC-Br3, tem como objetivo mensurar a
evolugdo contemporanea da atividade econOmica do pais e contribuir para a
elaboracao de estratégia de politica monetaria, o relatério do PIB 32T2021 apesar de
demonstrar desaceleracdao da economia, aponta recuperag¢ao mais robusta daqueles
setores atingidos pela pandemia, por outro lado, a inflagdo*, fechou o ano na casa dos
2 digitos, em 10,06%, fora da margem superior, prevista pela autoridade monetaria.

Grafico 3 — Variacao Inflagdao Dezembro IPCA — 1994 - 2021
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Fonte: IBRE — Minhas economias - dezembro/2021

3 0 indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil (IBC-Br), divulgado desde margo de 2010, tem como objetivo
mensurar a evolugdo contemporanea da atividade econémica do pais e contribuir para a elaboragcdo de estratégia de politica
monetdria.

4 Variagdes ocorridas pelo IPCA nos meses de dezembro desde o inicio do Plano Real.



Da leitura da ata da reunido do Copom (dias 7 e 08/12/2021) extraimos que também no
cenario externo, o ambiente se tornou menos favoravel com diversos bancos centrais
expressando cautela frente a persisténcia da questao inflacionaria, somados a questao
imobilidria da China (caso Evergrande®) que representa em torno de 25% de seu PIB, a
possibilidade de nova onda da Covid 19 e da variante Omicron® adicionam incertezas
guanto ao ritmo de crescimento das economias no préximo exercicio.

Em relacdo a inflacgdo as medidas tomadas pela autoridade monetaria apresentam
intervalo compativel para o cumprimento da meta de inflagdo dos anos 2021, 2022 e
2023, ainda que o cenario para a inflacdo envolva fatores de risco, tanto pelo aumento
de preco das commodities a nivel internacional produziria trajetéria de inflagdo abaixo
do cenario local, como pelo prolongamento da politica fiscal podem elevar os prémios
pelo risco pais.

Reforca-se as expectativas vide leitura da pesquisa do IPEA — Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada publicada no dia 22 dezembro 2021 transcrita na integra abaixo:

Visdo Geral da Conjuntura
22 de dezembro de 2021Atividade Economica, Inflacdo, Visdo Geral Politica Fiscal, Politica
Monetaria, Previsdes macroeconémicas

Por José Ronaldo de C. Souza Junior, Marco A. F. H. Cavalcanti, Leonardo Mello de Carvalho,
Estévdo Kopschitz X. Bastos, Francisco E. de Luna A. Santos e Maria Andréia Parente Lameiras

Esta nota analisa a conjuntura brasileira e internacional, com destaque para a questdo fiscal, e
apresenta previsées macroeconémicas de PIB e inflagéGo para 2021 e 2022.

A previsdo da Dimac/Ilpea para o crescimento do PIB em 2021 é de 4,5%, menor do que a
previsdo anterior, de 4,8%. O resultado decorre do menor dinamismo da economia brasileira,
com reflexos em nossas expectativas de crescimento para o quarto trimestre, que fecha 2021.
No quarto trimestre, a previsdo é de alta de 0,1% na comparagdo com o terceiro com ajuste
sazonal e de 1% na comparagdo interanual. Também foi revista a previsdo para o crescimento
do PIB em 2022, que passou de 1,8% para 1,1%. Por um lado, o efeito negativo da combinagdo
entre inflagdo alta e ciclo de aperto monetdrio serd importante ao longo de 2022,
principalmente no setor industrial. Por outro lado, esperamos que a agropecudria tenha
desempenho positivo e que os problemas de gargalo na oferta sejam progressivamente
equacionados ao longo do ano. Os fatores aqui citados jd estavam no radar das projecbes da
carta passada, mas alguns tiveram desempenho pior do que o esperado. A proje¢do para o
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2021 é de 10,0% e, para o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), de 10,2%. O aumento nas projecées de 2021 decorre
da dindmica recente da inflagdo nos ultimos trés meses, com maior pressdo no setor de
servicos e nos pregcos monitorados. Para 2022, as projecbes para o IPCA e o INPC foram
mantidas em 4,9% e 4,6%, respectivamente.

5 Antes conhecida como Grupo Hengda, a Evergrande foi fundada em 1996 - Gigante do setor imobiliario chinés.

6 A variante dmicron foi detectada na Africa do Sul no comego de novembro de 2021 e relatada & OMS (Organizagdo Mundial da
Saude) no dia 24. Desde entdo, o nimero de casos de coronavirus aumentou drasticamente. A organizagdo destaca que, por mais
que essa nova variante seja vista como mais "leve", a émicron ndo deve ser descrita como branda, j& que ela estd matando
pessoas em todo o mundo — Segundo https://www.uol.com.br/vivabem/noticias/redacao/2022/01/10/0-que-ja-se-sabe-sobre-a-
variante-omicron-da-covid-19.htm?cmpid=copiaecola




Em relagao aos indicadores financeiros acumulados nos ultimos 12 meses e 60 meses,
as tabelas (2 e 3) apresentam o resultado do més de dezembro/21 e o acumulado até
final 2021.

Tabela 2 — Rentabilidade Acumulada

Cotacdo/Taxa  Dia 24M 60M
COl 915%  003% 0,76% 05% 04%%  440% 7% 4400  72% 1301%
SELIC 915%  003% 076% 059% 048% 440% 7%  440% X% DBO%
Dlar (Bacen) SSES 000% -070% -041% 374%  7,39% 2833% 7,2900 384 7L23%
Eura (Bacen) §IM0 0M% 0,12% -293% 351% -0,89% 4078% -0,89% 3952% 3.84%
Dlar (Mercada) 5S4 -006% -1,1200 -0,05% 367% 7,27% 1946% 7,27% 1860 TL4T%
Euro (Mercado) §U2  045% -0,59% -225% 34% -055% 4145% -0,5500 4058% B4.95%
Tbovespa 104,822 0.00% @ 2,85% @ -153% -674% -11,93% 2152%  -11,930% @ -5,38% T4.04%
Ouro B3 WM 0% 3,13%  04M% 479 443%  S59%  4,43% GL8% 1778%
1GP-M 0870% @ 00% 084% @ 17,780 1314% 177800  4504% 864%%
IpCA®s b 0620 03%5% 12% 9,94% 45% 9,94% 1491% 201%
Poupanca nova® 049% 0M% 03%% 2,99% 21% 2,99% 516% 22.29%
Poupanca antigs® 055% 050% O0S0% 622% 61 6220 137% 3576%
Poup. nova + IR 0,58% 058 04% @ 3,51% 248% 3,51%  60M 2623%
Poup. ant, + IR® 065% 053% 05% 7,32% 7%% 7,320 1500% 4207%

Fonte: Minhas Economias — dezembro/2021 — ** IPCA dezembro oficial 0,73% e acumulado 2021, 10,06%.

Tabela 3 — Rentabilidade Acumulada Periodos
Indicadores 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

COI 440%  277% 59 64I%  955%  1400% 1323% 10B1% B0%%  E41%  1L59%
SEIC 4% 27 L% 643% 35T M02%  D26% 1030% El%  B51%  1L&M
Dolar (Bacen) 1% B5% 400% 1713%  150% -16%%  4701% 1339%%  1464% EM%  15%
Eura (Bacen) 08%%  4078% 206% 1L83% 1544% -1900% 3171%  002% 15 A% 1073%  95%

Dolar (Mercada) I Ba% 356% 1651% 1% -176%%  484%%  L17E%  1501%  961%  121%%
Eura (Mercada) 055% AN L30%  1LEM%e L5 -A33% BM% L% ND% LRU% %

Ibovespa -1193%  250% 3158% 1503% 26E6% IBMW% -1331% -251% -1550% TA0%  -IBI%
Ouro B3 4% S5% 2B10% 1693% L38%% -l23% 366F% LM% -I73%% 1466% 1646%
1GP-M A% 314% 730% 7583% -05% 0% 108%  369%  LS%  TE2%  510%

IPCA®* ) 0% 452%  431%  375% 295%  62%% 1067 641%  5S51%  584%  650%
Poupanga nova® 19%%  211% 426% 462% 661% 830% B0 0B LE1%
Poupanca antigs® 62% 617 6&1M 61 6B0% B30% EOM: OB 637 648% T45%
Poup. nova + IR* 3% 248% 501% S4d% 7% 97M% S550%  &3¥%  6B4%

Poup. ant, + IR¥ 3% TH% W% TX% BD% 57  550% 83% T4%% Te%  BAE%
Fonte: Minhas Economias — dezembro/2021 - ** IPCA dezembro oficial 0,73% e acumulado 2021, 10,06%.




Ainda em relacdo a indicadores da economia’, a Bolsa de Valores serve como
termometro para medir investimentos, pois, no ambiente da bolsa, as compras e
vendas das parcelas de capital de uma empresa, neste caso, representada pelas acdes®
emitidas por empresas, onde o investidor interessado (como o PREVIBARRAS) adquire
fragdes das empresas que sdo valorizadas ou sofrem desvalorizagao, que representam
o comportamento das empresas na economia, ver grafico (3) abaixo.

A diferenca entre aplicar na renda fixa e varidvel, é que quando se compra um ativo de
renda fixa esta se “emprestando” dinheiro ao governo ou a uma empresa, em troca de
juros, no caso da renda variavel, o investidor entra no capital do emissor, direta ou
indiretamente, ou seja, quando de se aplica em acOes a expectativa é de que a
empresa tenha bons resultados e cresca, porque é isso que vai fazer o valor da acdo
aumentar.

Grafico 3 — Ibovespa 2021
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Fonte: Infomoney.

Os investimentos de renda variavel cujo retorno é imprevisivel no momento das
aplicacoes e o valor varia conforme as condi¢cdes do mercado e consequentemente a
remuneracdo do investimento, segue o mesmo principio. Por outro lado, aplicacdes no
segmento de renda variavel sdo mais indicadas quando as cotagGes da Bolsa estdo em
gueda (baixa), ou seja, na desvalorizacdo da acdo das empresas negociadas nos leilGes,
podendo o investidor definir, tanto, percentual desejavel de retorno ou quanto esta
disposto a perder na aplicacdo realizada.

E neste universo de nimeros e de perspectivas que o PREVIBARRAS dentre suas
finalidades previstas, promove a alocacdo dos recursos arrecadados que devem ser
incrementados junto ao mercado financeiro para arcar com as despesas de
aposentadorias e pensdes de seus segurados e pergunta-se:

Se hd recursos a serem aplicados o que fazer com eles?

7 Os indicadores econdmicos sdo grandezas de caracter econdmico, expressas em valor numérico, cuja principal utilidade consiste
na aferigdo dos niveis de desenvolvimento de paises, regides, empresas etc. (permitindo, também, como é evidente, efetuar
comparagdes).

8 Uma agdo representa a menor parcela do capital de uma empresa. Quem compra agdes de uma companhia adquire também os
direitos e os deveres de um sécio.



POLITICA DE INVESTIMENTOS:

Primeiramente, por determinagao legal os recursos arrecadados e aqueles constantes
nos cofres, para serem alocados (aplicados) devem obedecer os ditames norteadores,
assim, em 2021, como nos anos anteriores, o PREVIBARRAS formalizou e divulgou sua
politica de investimentos de acordo com os preceitos legais, reafirmando a
responsabilidade quanto a adocdo de praticas legais sustentaveis, éticas e dignas na
conducdo da gestdo de seus recursos, ja que os mesmos sdo a garantia de pagamento
dos atuais e futuros beneficios dos seus segurados.

Para atender e cumprir as determinacdes de normatizacdo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) e especificamente as regras do CMN, o PREVIBARRAS,
apresentou e foi aprovada por seu Conselho de Administracdo a Politica de
Investimentos para o exercicio 2021 estabelecendo as condicdes e segmentos de
aplicacoes, conforme segue:

Tabela 4 — Politica de Investimentos 2021

. . . Res. Limite | Estratégia | Limite
A T A
rtigo LOCREUNT) 3.922/10 | Inferior Alvo Superior
Segmento de Renda Fixa 80% 100%
7° Renda Fixa e Titulos Publicos 100% 0% 65% 100%
7°,1,b | FI Referenciados em renda fixa com 100% 100% 0% 65% 100%
7°, IV Fundos Renda Fixa Geral 40% 0% 15% 40%
7°, 1V, a | Fl Renda Fixa / Cond. Abertos 40% 0% 15% 40%
Segmento de Renda Variavel 20% 30%
8° Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 0% 15% 30%
Fund | ti t AcO FIA Fl
8° Il ’un' os de Inves .l'men 0 em Acoes (FIA) e 20% 0% 10% 20%
Indice Renda Variavel
8° 1l,a | FIA Condominio Aberto 20% 0% 10% 20%
8 1ll FI Multimercado / Condominio aberto e sem 10% 0% 3% 10%
alavancagem
82,1V | Fundos de Investimentos Estruturados 10% 0% 2% 10%
89,1V, a | Fl ParticipacGes (Condominio Fechados) 5% 0% 1% 5%
89,1V, b | Fl Imobilidrios (Negociados em Bolsa) 5% 0% 1% 5%
Segmento de Investimentos no Exterior 5%
9° Investimentos no Exterior 10% 0% 5% 10%
99, Il Cotas de Fl Agbes - BDR Nivel | 10% 0% 5% 10%

Fonte: AMX capital

Dos Objetivos

A Politica de Investimentos serve de guia para a decisdo dos investimentos que serao
realizados, norteando o RPPS no alcance de seus objetivos, aumentando a
probabilidade de decisdes adequadas ao seu perfil de investidor.

A politica de investimentos pode ser constituida de elementos basicos, como:



- Objetivos de retorno: Meta Atuarial Anual.
- Aversao a risco: Limite para perda.
- RestrigOes: Ativos elegiveis, limitagdes e ativos ndo elegiveis.

A Politica de Investimentos aprovada tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagdo a gestao de seus ativos, facilitando a comunicagao deles aos érgaos
reguladores do Sistema e aos participantes, buscando adequar-se as mudancas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas
advindas do préprio mercado financeiro.

No intuito de alcancar a melhor taxa de rentabilidade® para as aplicaces e atingir a
meta atuarial anual necessaria para a manutencdo do equilibrio financeiro atuarial do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos, como: segmento de renda fixa e renda varidvel, quanto na segmentagdo por
instituicoes e tipos de fundos de investimentos, visando, igualmente, a maximizacao
do resultado em relagdo ao risco-retorno do montante total aplicado.

Se valendo da politica de investimentos aprovada, dentro dos limites estabelecidos
pela estratégia alvo, os recursos financeiros disponiveis e as arrecadagGes, apos
avaliacdo da gestdo do PREVIBARRAS foram aportadas em produtos financeiros
disponiveis das instituicdes financeiras credenciadas de acordo com o enquadramento
de cada investimento, em busca da rentabilidade necessaria do PREVIBARRAS.

RENTABILIDADE — META ATUARIAL:
Os RPPS tém dinheiro sobrando? Sabe o que fazer com ele?

Em ambos os casos a resposta é de que ndo, nao se deve deixa-lo embaixo do colchao,
no cofre e nem parado em conta corrente, devendo sim é procurar uma instituicao
financeira para fazer uma aplicacdo financeiral® e obter ganhos que somados as
proprias contribui¢cdes, permitirdao atualmente e futuramente, no caso do RPPS,
cumprir o papel de érgdo gestor da previdéncia propria do municipio.

Para atender as determinacdes de normatizacdo dos RPPS, a selecdo das opgdes de
investimento é limitada aos ativos relacionados e percentuais delimitados por
Resolugdao do CMN, as quais priorizam a protecao dos investimentos contra os riscos
do mercado financeiro, porém, devendo o RPPS dentro do comportamento do
mercado financeiro buscar a meta atuarial, sem afetar o crescimento da massa de
recursos disponiveis.

Além do alcance da meta atuarial*! as aplica¢cdes financeiras medem o desempenho
em relacdo a indices e tendéncias do mercado, ou seja, permitem promover a

9 Assaf Neto, define rentabilidade como “A rentabilidade é um conceito da economia que indica o grau de sucesso de determinado
investimento econdmico, sendo calculado a partir do percentual de remuneragdo do que foi investido”, em outras palavras, se o
que foi investido, foi satisfatdrio.

10 Ocorre quando se empresta o dinheiro para uma institui¢do financeira e ela te paga uma remuneragdo (juros) por isso.

11 Estudo técnico realizado com base em dados cadastrais dos participantes do regime proéprio previdéncia social ou de previdéncia
complementar, planos de saude e possui data base (cadastral) posicionada a partir de doze meses anteriores a elaboragdo do célculo
atuarial anual que tem por objetivo avaliar o plano de custeio para que este se mantenha equilibrado, garantindo a continuidade do
pagamento dos beneficios cobertos pelo regime.



comparabilidade, compreensibilidade, fidedignidade e integridade do resultado em
relacdo as op¢des de investimentos e das incertezas do mercado financeiro, conforme
demonstrados prdoximas tabelas.

Tabela 5 — Rentabilidade x Meta Atuarial x Indicadores Mercado Financeiro

Rentabilidade
Meta Meta Meédia
Més INPC Ac. CDI Ac. | Ibovespa Ac. Meés Ano PREVIBARRAS Ac.
Jan. 0,27 | 0,27 | 0,15 | 0,15 -3,32 -3,32 | 0,71 0,71 -0,82 -0,82
Fev. 0,82 | 1,09 | 0,13 | 0,28 | -4,37 754 | 1,26 1,98 -1,56 -2,37
Mar. 0,86 | 1,96 | 0,20 | 0,48 6,00 -2,00 1,30 3,30 0,15 -2,22
Abr. 0,38 | 2,35 | 0,21 | 0,69 1,94 -0,10 | 0,82 4,15 1,02 -1,22
Maio 0,96 | 3,33 | 0,27 | 0,96 6,16 6,06 1,40 5,61 1,14 -0,10
Jun. 0,60 | 3,95 | 0,30 | 1,27 0,46 6,55 1,04 6,71 0,36 0,26
Jul. 1,02 | 501 | 036 | 1,63 | -394 2,35 1,46 8,27 -0,87 -0,61
Ago. 0,88 | 594 | 0,42 | 206 | -2,48 0,19 | 1,32 9,70 -1,10 -1,70
Set. 1,20 | 7,21 | 0,44 | 251 | -6,57 6,75 | 1,64 | 11,49 -0,86 -2,55
Out. 1,16 | 845 | 0,48 | 3,00 | -674 |-1303| 160 | 13,28 -2,55 -5,03
Nov. 084 | 936 | 059 |361| -153 |-1436| 1,28 | 14,73 3,25 -1,95
Dez. 0,73 | 10,16 | 0,76 | 4,42 2,85 -11,93 | 1,17 | 16,09 1,04 -0,93
Ano 10,16 4,42 -11,93 16,09 -0,93

Fonte: AMX capital

Grafico 4 — Rentabilidade Média x Meta Atuarial — Indicadores Financeiros 2021
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Fonte: AMX capital

Importante mencionar que a decisdao de investimento do PREVIBARRAS tem como foco
a andlise risco x retorno, minimizando na sua politica de investimentos a questdo do
risco, entretanto, tal decisdo pode levar por outro lado, a perda de rentabilidade e a
geracdo do déficit atuarial®?.

12 O déficit atuarial é a insuficiéncia de recursos para a cobertura dos compromissos futuros de um plano de previdéncia, por
exemplo.



Tabela 6 — Meta Atuarial X Rentabilidade Média Exercicio 2021

Rentabilidade | Rentabilidade Meta Meta Superavit | Resultado % %
2021 Média Acumulada Atuarial | Atuarial X "gordura" | Acumulado
Més Ano Més Ano Déficit

Jan. -0,82 -0,82 0,71 0,71 -1,53 -1,53 -215,49 -215,49
Fev. -1,56 -2,37 1,26 1,98 -2,82 -4,31 -223,81 -219,62
Mar. 0,15 -2,22 1,30 3,30 -1,15 -5,41 -88,46 -167,20
Abr. 1,02 -1,22 0,82 4,15 0,2 -5,22 24,39 -129,47
Maio 1,14 -0,10 1,40 5,61 -0,26 -5,46 -18,57 -101,74
Jun. 0,36 0,26 1,04 6,71 -0,68 -6,11 -65,38 -96,09
Jul. -0,87 -0,61 1,46 8,27 -2,33 -8,30 -159,59 -107,38
Ago. -1,10 -1,70 1,32 9,70 -2,42 -10,51 -183,33 -117,57
Set. -0,86 -2,55 1,64 11,49 -2,5 -12,75 -152,44 -122,17
Out. -2,55 -5,03 1,60 13,28 -4,15 -16,37 -259,38 -137,91
Nov. 3,25 -1,95 1,28 14,73 1,97 -14,72 153,91 -113,22
Dez. 1,04 -0,93 1,17 16,09 -0,13 -14,84 -11,11 -105,77

Fonte: AMX capital

A rentabilidade média das aplica¢cdes 2021 foi negativa em (-) 0,93%, enquanto, a meta
atuarial foi 16,09%, ou seja, resultado inferior, tanto em relacdo a meta atuarial como
aos indicadores 2021, entretanto, no decorrer do exercicio a rentabilidade ultrapassou
a meta nos meses de abril, maio e novembro e noutros, ficou abaixo da meta. Como
resultado, verifica-se que a meta atuarial (ou o minimo atuarial) ndo foi alcancado e
isso ocorre pelo descasamento entre a taxa de juros atuarial e a rentabilidade auferida,
ou ainda ndo se concretizou as estimativas de desempenho esperados, seja pelos
riscos embutidos no mercado financeiro e que afetam a rentabilidade dos
investimentos, ou pela volatilidade.!3

Evidentemente, ao medir-se resultados compara-los trata-se de medir o grau de
satisfacdo, neste caso, comparar indices financeiros e meta atuarial, é buscar proteger
a carteira de aplicacGes, obter os beneficios da rentabilidade e da melhor pratica de
gestdo para a performance dos recursos garantidores do sistema proprio de
previdéncia.

Dificilmente sera possivel obter resultados para os investimentos que alcancem uma
rentabilidade real acima da taxa de juros que serve de meta atuarial, principalmente
mantendo-se os investimentos em aplicacbes financeiras de baixo risco, como é
imposto aos RPPS pelas normas que regem seus investimentos.

RISCOS:

Risco é a possibilidade de se obter um retorno diferente do que o esperado em um
investimento, ou, simplesmente, a incerteza de se atingir objetivos para um especifico
periodo. Isto inclui a possibilidade de se ter perda parcial ou total do valor
originalmente investido.

13 Aqui cabe a introdugdo do conceito de volatilidade, que é a consequéncia dos movimentos do RISCO TOTAL, de um ativo, no
tempo.



O risco significa acontecer fato possivel, porém, ndo desejado, no prazo de um
determinado investimento. O risco estd ligado diretamente as incertezas, com a
possibilidade de sua realizacao.

A identificagdo prévia dos riscos envolvidos em um investimento é de extrema
importancia para seu sucesso. A percep¢do do risco é inerente a cada investidor e,
como nao ha investimento sem risco, devemos sempre identifica-los previamente e
utilizarmos instrumentos e agdes para seu controle. Tais incertezas tém, por um lado
relacdo direta com o ambiente do investimento e, por outro, com as proprias
caracteristicas do ativo investido.

l.  RISCO SISTEMATICO ou CONJUNTURAL:
Risco de mudanca na conjuntura e que atinge a todos os ativos.

. RISCO NAO SISTEMATICO ou ESPECIFICO:
Risco especifico do ativo.

1. RISCO TOTAL
Risco sistematico + Risco ndo sistematico

Como o PREVIBARRAS é um planejamento de longo prazo, que sofrera ajustes ao longo
de sua existéncia, ja que em algumas vezes, pela existéncia dos riscos, a meta atuarial
ndo sera alcangada, seja pela insuficiéncia das contribuicdes ou que a taxa de retorno
dos investimentos obtidos, ndo seja suficiente para cobertura do regime.

Importante lembrar que o art. 40 CF/1988 assegura aos servidores titulares de cargos
efetivos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, regime de
previdéncia de carater contributivo e solidario, mediante contribuicdo do ente publico
e dos servidores ativos, aposentados e pensionistas, observados critérios que
preservem o equilibrio financeiro e atuarial.

Rentabilidade por segmento de aplicagdes

Quando efetua as aplicacdes o PREVIBARRAS faz a escolha de onde investir de acordo
com seu perfil, assim a escolha entre aplicacdes de renda fixa ou naquelas compostas
(acBes, participacdes, imobiliarios e exterior) almejam no conjunto dessas aplicacdes
alcangar a meta atuarial, ou pela diversificagdo das aplicagdes, obter uma média capaz
de promover esse alcance atuarial.

O PREVIBARRAS buscando mitigar os riscos de suas aplicacdes aloca seus recursos em
diversas instituicdes financeiras através de fundos de investimentos do segmento de
renda fixa e varidvel, obedecendo aos limites e enquadramentos das aplicacOes
permitidos pela legislacdo, sendo investidor na qualidade de cotista de vinte (20)
fundos de investimentos, divididos no segmento de renda fixa e variavel, sendo
distribuidas em treze (13) fundos renda fixa e sete (7) fundos em renda variavel, tabela
7 e cujo desempenho dessas aplicacoes, € demonstrado nas tabela 8 e 9.



Tabela 7 — Fundos de Investimentos por Segmento

Segmento

Fundos de Investimentos

Renda Fixa

FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RENDA FIXA LP

FIC-FI EM RENDA FIXA LP IMAB 1000

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TP FIC FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP IPCA IV FI

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TP FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TP Fl

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC-FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP XI FI

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

Renda Variavel

AUSTRO MULTIPAR FI EM COTA DE FI MULTIMERCADO CREDITO PR

BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGCA FI

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI DE AGOES

BRB BLUEJAY FI EM PARTICIPACOES IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA PARANA |

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FI IMOBILIARIO - FlI

BB MULTI SETORIAL QUANTITATIVO FIC AGOES

AUSTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA

Fonte: AMX capital

Tabela 8 — Rentabilidade Fundos de Investimentos 2021

RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Shier | T
Fl de Renda Fixa

FI CARA BRASIL IM A TP RENDA FIXA LP IMA-E 0,21% | -1539  153%
FIC-FI EM REMNDA FICA LP IBAE 1000 IMA-B -0,50% E |-EE,.'-"5 n.l -6, T5%
BE PREVIDENCLARIC RENDA FILA IMA-B FI IMAE o1 |o-vgmsf opemw
BE PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP EI IRF-M 188% | 2288 -2,28% |
BE PREVIDENCIARID RENDA FTXA IRF-h1 TF FIC FI IRF-M 1 084% | 260 26e% |
BE PREVIDENCIARID RENDA FICA TR IPCA IV FI IRCA osex | esewl  ssww [
BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIO iMA-Geral  091% | o408 -0.40% |
BE PREVIDENCIARID RENDA FIXA IMA-BS+ TP FI IMA-B 5+ 033% | e7el  -67aul
BE PREVIDENCIARIC RENDA FIXA IDKA 2 TP FI Dk 2 071% | 465 465%
BE PREVIDENCLARID RENDA, FIXA FLUXO FIC-FI ol ot | 3zl 3o
BB PREVIDENCIARIC RENDA FIXA T X1 FI £ o58% | esmd  s5Tw
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID ool 080% | 452% 460% 1
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI IPCA, o76% | o053 o5
Fl de Renda Varidvel / Multimercado f Estruturados

ALISTAD MULTIPAR FI EM COTA DE FI MULTIMERCADO CRECHTO PRIVADO IPCA

BE PREVIDENCIARID ACOES GOVERNANCA FI Cutros BY XL I ST E
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI DE ACOES Ivespa 233% | o5tk 0k
BRE BLUEIAY FI EM PARTICIFACSES IMOBILLARIO MULTIESTRATESGLA PARANA | IPCA A58 [Hisad [ ieds |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FI IMOBILIARIO - FIl e []5e20%
ALISTRO MULTISETORIAL FIP MULTIESTRATEGIA IPCA, oz |

88 MULTI SETORIAL QUANTITATIVO FIC ACOES bovesga 3sehk pobes [ padw

Fonte: AMX capital




Tabela 9 — Rentabilidade Média Aplicagcdes por Segmento

Segmentos 1eT 2°T 3°T ‘ 4°T 1S 2°S Ano

Renda Fixa -2,03% 1,25% -0,97% 0,98% -0,80% | 0,00% | -0,80%
Direitos Creditérios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Acdes 0,06% 0,97% -1,63% | -0,76% 1,03% -2,38% | -1,38%
Multimercados -0,03% 0,00% -0,03% | -0,01% | -0,03% | -0,04% | -0,07%
ParticipagOes -0,03% 0,00% 0,00% 0,00% -0,03% | 0,00% | -0,03%
Imobilidrios -0,19% 0,30% -0,19% 1,50% 0,11% 1,31% 1,42%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consolidado -2,22% 2,54% -2,80% 1,66% 0,26% -1,19% | -0,93%
INPC+5,38% - (Meta Atuarial) 3,30% 3,29% 4,49% 4,10% 6,71% 8,77% | 16,09%
Superavit/Déficit -5,41% | -0,74% | -7,08% | -2,39% | -6,11% | -9,30% | -14,84%

Fonte: AMX capital

Embora, ndo tenha acumulado ganho ou “gordura” em 2021, as aplica¢des incorrem
dentro do comportamento e riscos do mercado financeiro, que é algo indesejado,
porém, inerente ao mercado, sendo o risco sistematico ou ndo sistematico, que
podera ser diluido pela carteira de investimentos e da diversificagdo promovida por
suas aplicacoes

Enquadramento das Aplicagdes
O enguadramento é um processo aplicado as aplicagGes e se refere a validacdo das
regras legais e operacionais, que devem ser aplicadas a um determinado ativo, como
por exemplo, fundos de investimentos, caso, todas as regras estejam sendo aplicadas
corretamente, o fundo esta enquadrado, caso contrario, esta desenquadrado.
I.  Enquadramento principal € o conjunto de todas as validacOes aplicdveis a
propria carteira do fundo.
II. Enquadramento secundario é composto das valida¢Oes aplicdveis as carteiras
de fundos, cujas carteiras contenham cotas de outros fundos.

O PREVIBARRAS assim como os demais regimes proprios de previdéncia social obedece
aos ditames da Resolucdo CMN 3922/10 e atenderd as novas regras da Resolucdo
4963/21 que entrou em vigor no dia 03/01/2022, sendo impedidos de efetuar
aplicacdoes em limites superiores ao permitidos, porém, quando tais excessos forem
decorrentes de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros aplicados, ndo sera
considerando infragdo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da
ocorréncia.

Tabela 10 - Enquadramento das Aplicagdes - Resolugdo 3.922/10

Enquadramento Aplicacdes Dezembro 2021 %

Fundo Renda Fixa — Artigo 72 - | - "b" 63,22
Fundo Renda Fixa — Artigo 72 - Il 22,33
Fundo Renda Fixa — Referenciados — Artigo 72 - IV 13,02
Fundo RV — Fl Classificados como A¢des - Artigo 82-1l, a 11,27
Fundo RV — Multimercados - Artigo 82 - Il 0,33
Fundo RV — Cotas de FI em Participacdes (Fechado) — Artigo 82, IV, a 2,22
Fundo RV — Imobilidrios (Negociados em Bolsa) — Artigo 89, IV, b 0,62
Total 100

Fonte: AMX capital



Grafico 5 — Enquadramento das Aplicagdes — dezembro 2021
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Fonte: AMX capital

DAS RECEITAS E DESPESAS:

A receita e a despesa orcamentdria assumem, na Administracdo Publica'4,
fundamental importancia, pois representam o montante que o Estado se apropria da
sociedade por intermédio da tributacdo e a sua contrapartida aos cidadaos por meio
da geracdo de bens e servicos.

E relevante destacar que a relacdo entre a receita e a despesa é fundamental para o
correto planejamento das atividades governamentais, visto que a previsao da receita
dimensiona a capacidade de fixacdo das despesas, entendendo a receita como o
mecanismo de financiamento do Estado, inclusive, a decorrente das operacdes de
crédito, além disso, de acordo com o art. 92 da LRF, a arrecadacdo é instrumento
condicionante da execucdo orcamentaria da despesa.

Receitas Publicas

As receitas publicas sdo o montante total em recursos recolhidos pelo Tesouro e que
serdo incorporados ao patrimonio do Estado. Essas receitas servem para custear as
despesas publicas e as necessidades de investimentos publicos. A receita publica sdo
os ingressos de carater ndo devolutivo e a qualificagcdo de publica advém de ser o ente
arrecadador, pessoa juridica de direito publico.

Receita Publica, conforme ensinamentos de J. Teixeira Machado Jr. & Heraldo da Costa
Reis, in comentarios a Lei 4.320/64, receita é "um conjunto de ingressos financeiros
com fonte e fatos geradores proprios e permanentes, oriundos da a¢do e de atributos
inerentes a instituicdo, e que, integrando o patriménio na qualidade de elemento novo,
produz-lhe acréscimos, sem, contudo gerar obrigagOes, reservas ou reivindicacdes de
terceiros".

Receitas Orgamentarias - Conceito

14 Administragdo publica é um conceito da area do direito que descreve o conjunto de agentes, servigos e 6rgdos instituidos pelo
Estado com o objetivo de fazer a gestdo de certas areas de uma sociedade, como Educagdo, Saude, Cultura etc. Os 5 principios da
Gestdo Publica brasileira sdo popularmente conhecidos como LIMPE, que é a sigla que relne as iniciais de cada principio:
Legalidade, Impessoalidade, Moralidade, Publicidade e Eficiéncia.



Receitas orcamentdrias sdo disponibilidades de recursos financeiros que ingressam nos
cofres publicos. Instrumento por meio do qual se viabiliza a execugdo das politicas
publicas, a receita orcamentdria é fonte de recursos utilizada pelo Estado em
programas e acOes, cuja finalidade principal é atender as necessidades publicas e
demandadas da sociedade.

Despesas Publicas

A despesa publica é o conjunto de dispéndios realizados pelos entes publicos para o
funcionamento e manutencao dos servicos publicos prestados a sociedade. A despesa
publica representa o dispéndio que o Estado efetua para atender as necessidades
publicas, ou seja, os gastos que serdo executados dentro do grau de importancia das
necessidades da populacao.

Baleeiro®® define despesas publicas como “/...] conjunto dos dispéndios do Estado, ou de
outra pessoa de Direito Publico, para o funcionamento dos servicos publicos [...]”, ou, ainda:
“...] aplicacGo de certa quantia em dinheiro, por parte da autoridade ou agente publico
competente, dentro de uma autoriza¢Go legislativa, para execug¢Go de um fim a cargo do
governo.”

Despesas Orcamentarias - Conceito

As Despesas publicas representam o conjunto de dispéndios aprovados dentro do
orcamento que serdo realizados através da aplicacdo das receitas arrecadadas pelo
Estado, em outras palavras, é o dinheiro publico utilizado para pagamento de servigos
prestados ou da aquisicdo de bens ou materiais por particulares para que o Estado
cumpra suas finalidades. Com relacdo as receitas e despesas do exercicio 2021, o
PREVIBARRAS obteve o resultado demonstrado na tabela 11, 12 e 13.

Tabela 11 — Receita Arrecadada Exercicio 2021
@ | Entidade: PREVIDENCIASOCIAL DO MUNICIPIO DE QUATROBARRAS & @ Ano: 2021 &

Receita Descricao Orcado Atualizado Arrecadado
1 Receitas Correntes 10.620.000,00 B.055.883,33
12 Contribuigdes 3.940.500,00 3.918.410,56

13 Receita Patrimonial 6.620.000,00 2.103.135,34

9 Outras Receitas Correntes 50.500,00 34,337 .43

7 Receitas Correntes 5.378.000,00 5.165.485,77
72 Contribuicdes 3.878.000,00 3.838.874,04

79 Outras Receitas Correntes 1.500.000,00 1.325.621,73

Fonte: Portal da Transparéncia — Quatro Barras-PR

15 BALEEIRO, Aliomar. Uma Introdugdo a Ciéncia das Finangas. 5. ed. Rio de Janeiro



TABELA 12 - Despesas Realizadas Exercicio 2021
@ | Entidade: PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE QUATROBARRAS & | Ano: 2021 &

Codign  Descricho Valor Orgado Empenhada Liquidado Retido Pago
2002 Beneficios Previdenciarios ao Servidor & Dependentes 7.480.765,00 6.563.054,14 b.343.054,14 830.654,52 5.512.388,62
2051 Administraéo da Previdéncia Social h42.810,00 269.842.21 228.443,10 0,00 229.138.17

0989 ReservadeContingéncia §.622425,00 0,00 0.00 0.00 0.0

Totak 16.665.00000  Totol:6.612.896,35  Totol:6.572.487.24  Totol:B30.65452  Totel:5.741.538,78

Fonte: Portal da Transparéncia — Quatro Barras-PR

EXECUCAO ORCAMENTARIA

A execugdo orgamentdria e financeira ocorre concomitantemente, por estarem
atreladas uma a outra. Havendo orcamento e ndo existindo o financeiro, ndo poderd
ocorrer a despesa. Por outro lado, pode haver recurso financeiro, mas ndo se podera
gasta-lo, se ndo houver a disponibilidade orcamentaria.

Em consequéncia, pode-se definir execu¢cdo orcamentdria como sendo a utilizacdo dos
créditos consignados no Orcamento ou Lei Orcamentaria Anual - LOA. Ja a execuc¢do
financeira, por sua vez, representa a utilizacdo de recursos financeiros, visando
atender a realizacdo dos projetos e/ou atividades atribuidas as Unidades
Orcamentarias pelo Orcamento.

Tabela 13 — Resultado do Exercicio 2021 — Receitas x Despesas

Receita arrecadada 11.221.379,60
Despesa Empenhada 6.612.896,35
Superavit/Déficit 4.608.483,25

Fonte: Portal da Transparéncia — Quatro Barras-PR

PATRIMONIO:

O termo patriménio provém do latim patrimonium e faz mengao ao conjunto de bens
gue pertencem a uma pessoa, sejam estes naturais ou juridicos. A no¢do costuma ser
usada para fazer referéncia ao que é susceptivel de estimagdo econ6mica, embora,
também possa ser usada de forma simbdlica.

Em sentido econémico, o patrimbénio de uma pessoa ou de uma empresa é formado
por propriedades, dinheiro, veiculos e maquinas, enquanto do ponto de vista contabil,
€ o conjunto de bens, direitos e obriga¢cdes vinculado a uma pessoa ou a uma entidade
e abrange tudo aquilo que a pessoa tem (bens e direitos) e tudo aquilo que a pessoa
deve (obrigacBes) que podem ser avaliados em moeda.



Ja Patrimonio Publico, “compreende o conjunto de bens, os direitos e as obriga¢des
avalidveis em moeda corrente, das entidades que compdem a Administracdo Publica”,
ou seja, os bens, esse conjunto de natureza patrimonial, sdo resultantes da
arrecadacdo auferida ao longo dos anos pelo Estado pelo pagamento variado de
impostos e taxas e da sua respectiva utilizacdo, para aquisicdo, producao ou formacao
do patrimOnio que servird ao atendimento e prestacdo dos servicos publicos a
populacao.

Segundo a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), patrimonio publico é o conjunto de
bens, corpdéreos ou incorpdreos, imoveis, moveis e semoventes, créditos, direitos e
acbes que pertencam, a qualquer titulo, as entidades estatais, autarquicas,
fundacionais e paraestatais.

De forma geral, a composicdo basica do patrimonio compde os bens e direitos
tangiveis ou intangiveis e represente um fluxo de beneficios presentes ou futuros

inerentes a prestacao dos servigos publicos, além das obrigacGes.

TABELA 14 — Patrimonio (Ativo Disponivel) — Acumulado até dezembro 2021

PATRIMONIO Valor %
Recursos Financeiros Disponiveis 71.342.077,86 100
- Fundos de Investimentos de Renda Fixa 61.004.617,75 85,51
- Fundos de Investimentos de Renda Variavel 10.301.792,69 14,44
- Caixa e equivalentes caixa 35.667,42 0,05

Fonte: AMX capital

CONSIDERACOES FINAIS:

Apesar do resultado negativo das aplicacbes em 2021, o PREVIBARRAS obteve
resultados em anos anteriores positivos e também negativos (ver tabela 15) convém
lembrar que as aplicacbes, carregam nao apenas a decisdo legal e técnica em relagao
ao investimento, mas, também a parcela correspondente as expectativas dos
segurados em relacdo a solvéncia do regime de previdéncia, de sua garantia.

TABELA 15 - Rentabilidade x Meta Atuarial (2014 - 2021)

Meta Acumulada Rentabilidade

Ano Ano Ano Acumulada Diferenga Acumulada
2014 12,79 12,79 8,69 8,69 -4,10 -4,10
2015 17,91 32,99 10,22 19,80 -7,69 -11,47
2016 12,98 50,25 19,68 43,37 6,70 -5,54
2017 8,22 62,60 18,42 69,78 10,20 4,09
2018 9,66 78,31 9,14 85,30 -0,52 3,55
2019 10,75 97,48 14,66 112,47 3,91 7,60
2020 11,64 120,47 -3,04 106,01 -14,68 -8,20
2021 16,09 155,94 -0,93 104,09 -17,02 -23,82

Fonte: AMX capital




Muito provavelmente, havendo repeticao dos histdricos de rentabilidade, cenarios da
economia, volatilidade do mercado financeiro e reflexos sobre a meta atuarial,
continuar-se 4 na gestao dos RPPS, a testar limites e nivel da paciéncia e qual a
disposicdo para enfrentar os cendrios futuros que se deslumbra ao longo 20227

Cabe dizer que os investimentos do IMPRESS posicionados em titulos publicos, caso,
das NTN-B (indexadas a taxa IPCA) que integrantes dos fundos de investimentos IMA
tem exclusivamente a qualidade do emissor, no caso, os titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional, que garantem ao investidor o pagamento acordado quando do vencimento
das operagdes.

Em segundo lugar, os titulos publicos NTN-B apesar dos efeitos da volatilidade e da
marcacao a mercado tiveram e ter ocorrido a diminuicdo de seus PU (precos unitarios)
com reflexos nas cotas dos fundos de investimentos, porém, ndo existe perda do
investimento e nem possibilidade de prejuizo, sentido tdo somente a exposicdo ao
risco da flutuacdo de preco.

Como ndo sabemos o que ird acontecer futuramente, manter recursos neste tipo de
aplicagdo é recomendavel pelo objetivo de longo prazo do PREVIBARRAS e que buscam
protecdo contra a inflacdo.

Opcionalmente, pode-se encurtar o prazo das aplicacdes e reduzir o impacto das
oscilacdes dos juros no preco dos titulos publicos, ou seja, poderia se trocar um
determinado titulo de vencimento 2035 por um titulo de vencimento 2025,
diminuindo consequentemente a flutuacdo dos precos dos titulos para melhorar o
desempenho das aplica¢Ges.

O melhor resultado sempre sera aquele que visa proteger os recursos financeiros
existentes, dentro das condi¢des de seguranca, solvéncia e liquidez, fato que remete a
decisdo de renunciar a rentabilidade algumas vezes, pois, resgates realizados antes do
planejado, acabam punindo ndo apenas o resultado anual, mas, avangando nos
anteriores.

Essa dificil construgdo entre a obtencdo de rentabilidade (curto prazo) e o alcance da
meta atuarial (longo prazo), € uma dtima oportunidade de reafirmar as duas culturas,
no caso do curto prazo com a obtencdo de menores ganhos aliada a alta liquidez (é
melhor que obter maiores retornos) e no caso do longo prazo (potencialmente) obter-
se-a a melhor rentabilidade, desde que se tenha estomago para esperar.

A resposta alcangada ao final de 2022 dependera aos movimentos de mercado e de
determinados eventos futuros, relembrando o velho ditado "é melhor prevenir do que
remediar”, ou seja, adocdo de boas praticas de gestdo, transparéncia das acles
desenvolvidas, incremento das informacdes aos segurados e sociedade, além da
constante educacgao financeira sao instrumentos essenciais para a sustentabilidade e
solvéncia do PREVIBARRAS que possui participantes em diferentes estagios do ciclo de
vida e necessidades.



Finalizando, ja passamos por momentos com maiores ou menores interrogagdes e,
portanto, a proposta de gestdo e do que fazer devera levar em conta nosso perfil e
que, a felicidade por mais efémera que seja, é aquela “é quando vocé rir, sem
perceber. E s6 questdo de ser quando chover. E deixar molhar para receber o sol
quando voltar”.

Vida longa PREVIBARRAS!
Araquari/SC, 24 de janeiro de 2.022

Eliezer da Silva
Consultor CVM 1604-7



