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COMITE DE INVESTIMENTOS DA PREVIBARRAS
ATA DA 1012 REUNIAO ORDINARIA

No dia trinta de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, na sede
administrativa da Previdéncia Social do Municipio de Quatro Barras, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, conforme designagéo do Decreto Municipal n°10694/2025.
Estiveram presentes os servidores municipais Osmar Dominguez, Ellen Correa Wandembruck
Lago, Grasielen Cordeiro Pensak Duarte e Ana Paula da Rocha Pires, para a realizacdo da
reunido ordinaria do Comité de Investimentos. A senhora Presidente do Comité iniciou a
reunido agradecendo a presenca dos membros e procedeu com a leitura da ata da reunido
anterior, a qual foi aprovada por unanimidade. Em seguida, passou-se a registrar os assuntos
constantes na pauta da reunido. (1) Analise de Relatorio Mensal de Gestdo: os membros
do Comité analisaram o relatério elaborado pela empresa Lema Consultoria, referente as
aplicagbes e investimentos dos recursos da Previbarras no més de setembro de 2025, onde
observou-se que o retorno no més foi de 1,20%, ficando acima da meta atuarial de
setembro/2025 que fechou em 0,92%. Sendo que o retorno acumulado até o momento ficou
em 9,74%, enquanto que a meta acumulada para 2025 esta em 7,86%. Desta forma emitiram
parecer atestando a regularidade da gestdo dos recursos vinculados ao RPPS, que agora
sera encaminhado ao Conselho de Administrac@o e Fiscal para apreciacéo e aprovacio. (2)
Analise de Relatério Trimestral de Gestdo: em cumprimento ao art. 136 da Portaria MPS
1467/2022 apresenta-se o relatorio trimestral dos investimentos, elaborado pela empresa
Lema Consultoria, com a seguinte analise: a) Carteira de Investimentos: no final do periodo
(julho a setembro/2025), a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que
suas posicGes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo
4.963/2021; b) Enquadramento: A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que,
apesar de alguns objetivos nao terem sido alcangados (estratégias alvo), ficou demonstrado
o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria Politica de Investimentos definida
para o ano de 2025. As diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relacéo a
Politica de Investimentos demonstraram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de
2025 ainda n&o foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado
ofereceu, como boas alternativas. ¢) Rentabilidade: As séries histéricas da rentabilidade e
risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram no trimestre
resultados acumulados de 1,09%, acima da sua meta atuarial que ficou em 1,98%, gerando
um retorno de R$ 3.562.366,99 (trés milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil, trezentos e
sessenta e seis reais e noventa e nove centavos); d) Distribuicio da Carteira por Benchmarks:
A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou
que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica
de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos; e) Distribuicio por Classificacio
Anbima: os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de
estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a
comparagao de performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de
decisdo de investimento; f) Distribuicdo por Gestoras e Administradoras: as gestoras e
administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira so instituicdes regulares
junto aos érgéos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV,
assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestéo e administracio de
investimentos; g) Retorno da Carteira de Investimentos: o desempenho favoravel do mercado
ao longo de agosto e setembro favoreceu o desempenho da carte'r% de investimentos. De
forma geral, todas as classes de ativos apresentaram valorizaca om destaque para os
instrumentos de renda fixa no mercado doméstico e os ativos a os a investimentos
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internacionais, ambos encerrando o periodo em alta; h) Retorno dos Fundos de
Investimentos: os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em
conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem
adequados a execugéo da Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, assim
como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos. Desta forma, os
membros do Comité emitiram parecer atestando a regularidade da gestdo dos recursos
vinculados ao RPPS, que agora sera submetido a aprovagéo dos Conselhos de Administracdo
e Conselho Fiscal da Previbarras. (3) Politica de Investimento 2026: O Consultor de
Investimentos, Sr. Gustavo Leite, representante da Lema Consultoria, participou da reunifo
do Comité de Investimentos por meio da plataforma Microsoft Teams, com o objetivo de dar
inicio as discussdes referentes a Politica de Investimentos (Pl) para o exercicio de 2026.
Durante sua apresentagdo, o consultor apresentou a estrutura da Politica de Investimentos,
detalhando o contetido de cada item e destacando aqueles que demandam maior atencéo e
deliberagéo por parte do Comité, com vistas a realizacdo das alteracdes necessarias antes
do encaminhamento do documento aos Conselhos de Administracéo e Fiscal, para andlise e
aprovacéo final. Os principais topicos que deverio ser discutidos e eventualmente revisados
pelo Comité de Investimentos sdo os seguintes: Apresentacio institucional da Previbarras;
Definic&o dos objetivos para 2026; Programa Pré-Gestéo; ALM (Asset Liability Management);
Estrutura de Governanga; Politica de Alcadas; Estratégias de Alocacdo para 2026; Selecado
de Ativos; Parametros de Rentabilidade; Limites para Investimentos; Avaliagdo e
Monitoramento; Plano de Contingéncia; Provisdo para Perdas Contabeis; Resgates com Cota
Negativa; Acompanhamento e Revisdo da Politica de Investimentos. Fica registrado que o
prazo para aprovacgao da Politica de Investimentos pelos Conselhos de Administracéo e Fiscal
sera até o dia 15 de dezembro de 2025. (4) Analise e Ajustes na Carteira de Investimentos
com realocacdo de recursos: ainda em conversa com o consultor Sr. Gustavo, foi
apresentado o relatério de analise da carteira de investimentos da PREVIBARRAS, elaborado
com base no cenario econdémico atual e nas normas da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n° 1.467/2022. Na sequéncia é apresentado um resumo do que foi apresentado.
O cenario global em 2025 é marcado por cortes graduais de juros pelo Federal Reserve, alta
volatilidade nos mercados e tenses geopoliticas. No Brasil, a Selic permanece em 15% ao
ano, com politica monetéaria contracionista devido a inflagdo acima da meta. Estratégias de
renda fixa atreladas ao CDI e IRF-M 1 s&o consideradas atrativas, oferecendo previsibilidade
de retorno e menor sensibilidade a volatilidade. A carteira apresenta perfil conservador, com
88,92% em renda fixa, 9,98% em renda variavel e percentuais residuais em investimentos no
exterior (0,69%), estruturados (0,26%) e fundos imobiliarios (0,15%). A predominancia em
renda fixa reflete a estratégia de priorizar seguranga e liquidez em um ambiente de juros
elevados. A rentabilidade acumulada da carteira em 2025 foi de 9,74% até setembro,
superando a meta atuarial de 7,86% em 123,92%. Apenas nos meses de fevereiro e margo,
a rentabilidade ficou abaixo da meta, mas o desempenho foi superior nos demais meses. Nao
se recomenda redirecionamento expressivo para ativos de maior risco, considerando o
cenario de incertezas econdémicas e volatilidade. Movimentacdes graduais e controladas
podem ser realizadas para aprimorar a diversificacdo e capturar ganhos no médio e longo
prazo, respeitando os limites regulatérios e a politica de investimentos. Sugere-se reavaliar a
alocacio em fundos de renda fixa de gestéo ativa, como BB Alocacdo Ativa Retorno Total FIC
RF Previd, BB Fluxo FIC RF Previd e BB IDKA 2 TP FI RF Previd, para mitigar volatilidade e
equilibrar a relagio entre ativos vinculados ao IPCA e CDI. Desta forma apresenta-se as
seguintes propostas de movimentagées: Resgates - no valor total de R$ 36.013.190,26,
sendo: BB Alocacéo Ativa Retorno Total FIC RF Previd: R$ 15.588.923,54; BB IDKA 2 TP FI
RF Previd: R$ 10.424.266,72 e BB Fluxo FIC RF Previd: R$ 10.000-QQ0,00. Aplicacbes — n@
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valor total de R$ 36.013.190,26, sendo: BB IRF-M 1 TP FIC RF Previd: R$ 10.413.190,26; BB
Tesouro FIC Renda Fixa Selic: R$ 15.600.000,00; BB Perfil FIC RF Ref DI Previdenc: R$
10.000.000,00. A estratégia de alocacéo prioriza seguranca e liquidez, sendo recomendada
a manutenco do perfil previdenciario, com ajustes pontuais para otimizar o desempenho e
mitigar riscos.Apés a apresentagdo da analise e das propostas de realocagao, os membros
do Comité de Investimentos registraram que, por se tratar de montante superior ao limite
estabelecido na Politica de Algadas do Comité, sera necessaria a autorizagdo prévia dos
Conselhos de Administragéo e Fiscal para a execugao das referidas movimentagdes. Dessa
forma, ficou acordado que a solicitaco formal de autorizagéo sera apresentada na proxima
reunido dos referidos Conselhos. Uma vez obtida a aprovagdo, o Comité de Investimentos
procedera a avaliagdo dos valores a serem remanejados, com previsdo de execugéo das
movimentacdes no més de novembro de 2025. Nada mais havendo a ser relatado, a senhora
Presidente deu a reunido por encerrada, determingfido a lavratura da presente ata, que vai
assinada por todos os membros presentes.
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